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Monatsbericht per 30. Juni 2026

Anlagepolitik

Der Anlagefonds Partners Group Listed Investments
SICAV - Listed Infrastructure ermdglicht einen Zugang zur
Anlageklasse Infrastruktur. Der Fonds investiert in
bdrsennotierte Gesellschaften, deren Haupttatigkeit darin
besteht, Infrastrukturinvestitionen zu tatigen (Listed
Infrastructure). Das Anlageuniversum umfasst mehr als
300 Gesellschaften, wobei sich der Fonds auf die aktive
Uberwachung von rund 100 Gesellschaften konzentriert.
Die Partners Group ist seit 2008 Unterzeichnerin der
Principles for Responsible Investment der Vereinten
Nationen, und der Fonds verfolgt einen SRI-Ansatz, bei
dem jede Anlagemdglichkeit hinsichtlich 6kologischer,
sozialer und Governance-Kriterien bewertet wird.

Fondsdaten

Auflegungsdatum 19.12.2016
Vermdgensverwalter Partners Group AG
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung EUR
Wahrung der Anteilsklasse usD
Mindestinvestition fiir Erstzeichnung USD 0.25 Mio.
Ende des Geschéftsjahres 31. Dezember
Fondsvermégen USD 473.8 Mio.
Managementgebihr in % p.a. 1.15
Ertragsverwendung Ausschittend
Letzte Ausschiittung 19.03.2026
Ausgeschtteter Betrag USD 2.85
Valoren-Nr. 32284699
ISIN LU1397126415
Bloomberg Ticker PGLILIU LX
WKN -

Preisentwicklung

Preis pro Anteil 30.06.2026 USD 127.65
Preis pro Anteil 29.05.2026 USD 128.57
Veranderung (Total Return) -0.7%
Investitionsgrad 99%

Top-5-Positionen

in % des NAV

Cellnex 7.35
American Tower 5.78
Vinci 5.29
Republic Services 4.54
Equinix 4.25
Total 27.21

Fondsallokation

Monatskommentar

Der Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Infrastructure Fund gewann im Juni 1,4% hinzu, wéhrend die
globalen Aktienméarkte in diesem Monat einer erhéhten Volatilitdt ausgesetzt waren. Die Spannungen zwischen den USA
und dem Iran schwelten weiter. In der zweiten Monatshalfte wurde allerdings eine Waffenruhe verkiindet, die offenbar hielt
und in der Folge zu einer positiven Marktentwicklung fiihrte. Der Preis fur Brent-Rohdl fiel zum ersten Mal seit Februar
dieses Jahres unter das Niveau von USD 80 pro Barrel, wahrend die Renditen langfristiger Staatsanleihen ebenfalls
zurlickgingen. In diesem volatilen Umfeld konnte der Fonds seine Wertentwicklung weiter steigern: Die Performance seit
Jahresbeginn betragt nun 12,3%. Damit blieb er allerdings hinter der Benchmark zuriick, die seit Jahresbeginn 13,0%
hinzugewonnen hat.

Nach Sektoren entwickelten sich Flugh&fen und Versorger — sowohl regulierte als auch nicht regulierte — im Berichtsmonat
besser, wéhrend Betreiber von Mobilfunkmasten dem Portfolio die gréssten Verluste bescherten. Geografisch gesehen
verzeichneten die meisten im Portfolio vertretenen Regionen ein leichtes Plus, wahrend die einzige chinesische Aktie im
Portfolio aus unternehmensspezifischen Griinden an Wert verlor.

Zu den Unternehmen mit der stérksten Performance zéhlte der mexikanische Flughafenbetreiber Grupo Aeroportuario
Centro Norte, der aufgrund des stabilen Inlandsverkehrs, des vorlaufigen Friedensabkommens zwischen den USA und
dem Iran sowie des Riickgangs der Olpreise auf Monatssicht zum Spitzenreiter avancierte. Die gesunkenen Kerosinpreise
durften fiir héhere Erwartungen hinsichtlich eines Wachstums des Sitzplatzangebots sorgen, nachdem das
Passagierwachstum in diesem Jahr bislang etwas enttauscht hatte. Auch der spanische Flughafenbetreiber Aena gehérte
als weiterer Nutzniesser der niedrigeren Energiepreise zu den Spitzenreitern. Zugleich vermeldete das Unternehmen fiir
den Monat Mai in seinem spanischen Flughafennetz ein starkes Passagierwachstum von +5% im Vorjahresvergleich und
von +8% im Vorjahresvergleich am Flughafen London Luton. Ferner hat die brasilianische Regulierungsbehérde die
erfolgreiche Offerte von Aena fiir die Konzession des internationalen Flughafens Galedo, dem Hauptflughafen von Rio de
Janeiro mit 18 Millionen Passagieren, genehmigt. Die Transaktion diirfte in der zweiten Halfte des Jahres 2026
abgeschlossen werden, wobei die Konzession bis 2039 lauft.

Zu den schwéchsten Titeln zahlte ENN Energy, der chinesische Gasversorger, dessen Kurs nach der Ankiindigung
nachgab, dass ENN Natural Gas das geplante Privatisierungsangebot fir ENN Energy zurlickziehen werde. Dies folgte auf
einen langwierigen Prozess von mehr als zwdlf Monaten, bei dem einige behdérdliche Genehmigungen nicht erlangt werden
konnten. ENN Natural Gas bestéatigte jedoch seine fortgesetzte Absicht zur Aufstockung seiner bestehenden Beteiligung
an ENN Energy.
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Zugelassen fiir den offentlichen Vertrieb in Liechtenstein, Luxemburg, Schweiz, Singapur. In allen ibrigen Landern ist der Fonds nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Infrastructure Der Begriff Infrastruktur umfasst alle langlebigen Kapitalgtiter, die den effizienten Ablauf einer Wirtschaft sicherstellen. Dazu
zahlen Transportinfrastrukturanlagen wie Strassen, Flughéfen, Eisenbahnen, Hafen, Tunnel und Briicken. Daneben sind auch
Einrichtungen der Kommunikationsinfrastruktur wie Fernseh- und Rundfunkiibertragungssysteme, Antennen und Sendetirme
fur die Mobiltelefonie, Satellitensysteme und Kabelnetzwerke dazuzurechnen. Ferner sind darunter auch
Versorgungseinrichtungen in den Bereichen Energie und Wasser zu verstehen, wie einerseits Energieeinrichtungen fiir die
Stromerzeugung und -verteilung sowie fiir die Exploration und Verteilung von Gas und Ol sowie anderseits Einrichtungen der
Wasserversorgung und -verteilung, einschliesslich Entsalzungsanlagen und Abwasseraufbereitung. Letztendlich umfasst
Infrastruktur auch das Angebot von Diensten im Bildungs- und Gesundheitswesen sowie Gebaudekomplexe der &ffentlichen
Verwaltung (soziale Infrastruktur).

Listed Infrastructure Ein "bdrsennotiertes Infrastrukturunternehmen” wird an einer Wertpapierbdrse gehandelt. Der Unternehmenszweck besteht in
der Anlage oder dem Betrieb von Infrastruktur.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Kontaktinformationen

Vermdgensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Unternehmer-Park 3 Nelson Takes

6340 Baar Unternehmer-Park 3

Schweiz 6340 Baar / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41 (0)41 784 61 50

www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Dies ist ein Werbedokument. Das Ursprungsland des Fonds ist Luxemburg. Vertreter in der Schweiz ist die Acolin Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, 8050 Zurich,
und die Zahlstelle ist die UBS Switzerland AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Ziirich. Die vollstandigen Angebotsunterlagen einschliesslich gegebenenfalls des Prospekts oder des Offering
Memorandum, des Key Information Document (KID), des Fondsreglements sowie der Jahres- und Halbjahresberichte (die «vollstandigen Angebotsunterlagen») sind kostenlos uber
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/fund-management-company-services.html oder bei der Vertretung in der Schweiz erhaltlich. Das KID ist in Englisch verfiigbar;
der Prospekt ist ebenfalls in Englisch verfiigbar. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in Bezug auf Anlagen in Luxemburg ist unter www.cssf.lu/en/consumer/ verfligbar; ggf. gelten
lokale Gesetze in Bezug auf Anlegerrechte.

Der Verwalter alternativer Investmentfonds bzw. die Managementgesellschaft kann beschliessen, lokale Vereinbarungen fiir die Vermarktung von Aktien/Anteilen eines Fonds zu
beenden; dies schliesst auch die Beendigung von Registrierungen bei der lokalen Aufsichtsbehdrde bzw. von Mitteilungen an diese Behdrde ein. Die Performance in der Vergangenheit
ist kein Indikator fir die aktuelle oder kinftige Wertentwicklung. In den Performance-Angaben sind die bei Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhobenen Provisionen und
Kosten nicht berlcksichtigt. Ist die Wahrung eines Finanzprodukts und/oder seiner Kosten eine andere als |hre Referenzwahrung, kénnen die Rendite und Kosten aufgrund von
Wechselkursschwankungen héher oder niedriger ausfallen.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument dient nicht als Werbung fiir Anlagen oder als Verkaufsinstrument und stellt weder ein Angebot noch einen Versuch der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten fiir
das hierin beschriebene Produkt dar. Ausschliessliche Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle Verkaufsprospekt, einschliesslich der Statuten und
der Jahres- und Halbjahresberichte). Dieser Bericht wurde anhand der Finanzinformationen in den Biichern und Aufzeichnungen des Unternehmens mit Stand zum Bilanzstichtag erstellt.
Diese Informationen gelten als richtig, wurden jedoch nicht von Dritten geprift. In diesem Bericht wird die Performance in der Vergangenheit dargestellt, welche jedoch kein Indikator fiir
die kiinftige Entwicklung ist. In den dargestellten Performance-Angaben sind die bei der Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen erhobenen Provisionen und Kosten nicht berlicksichtigt.
Fir Handlungen basierend auf den hier bereitgestellten Informationen tGbernimmt das Unternehmen keine Haftung. Informationen zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem
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