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Monatsbericht per 31. August 2026
Anlagepolitik

Der Anlagefonds Partners Group Listed Investments
SICAV - Listed Infrastructure ermdéglicht einen Zugang zur
Anlageklasse Infrastruktur. Der Fonds wird aktiv unter
Bezugnahme auf den S&P Global Infrastructure (TR)
Benchmark verwaltet. Der Fonds investiert in
bérsennotierte Gesellschaften, deren Haupttatigkeit darin
besteht, Infrastrukturinvestitionen zu tatigen (Listed
Infrastructure). Das Anlageuniversum umfasst mehr als
300 Gesellschaften, wobei sich der Fonds auf die aktive
Uberwachung von rund 100 Gesellschaften konzentriert.
Die Partners Group ist seit 2008 Unterzeichnerin der
Principles for Responsible Investment der Vereinten
Nationen, und der Fonds verfolgt einen SRI-Ansatz, bei
dem jede Anlagemdglichkeit hinsichtlich 6kologischer,
sozialer und Governance-Kriterien bewertet wird.

Fondsdaten

Auflegungsdatum 23.10.2006
Vermdgensverwalter Partners Group AG
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung EUR
Anteilsklassenwahrung EUR
Mindestinvestition fiir Erstzeichnung EUR 0.25 Mio.
Ende des Geschéftsjahres 31. Dezember
Fondsvermdgen EUR 399.1 Mio.
Managementgebiihr in % p.a. 1.15
Ertragsverwendung Thesaurierend
Empfohlene Haltedauer 6
Valoren-Nr. 2673959
ISIN LU0263854829
Bloomberg Ticker PGLINIT LX
WKN AOKET3

Preisentwicklung

Preis pro Anteil 31.08.2026 EUR 324.79
Preis pro Anteil 31.07.2026 EUR 332.14
Veranderung -2.2%
Investitionsgrad 100%

Top-5-Positionen

Monatskommentar

Der Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Infrastructure Fund verlor im August 2,2%. In diesem Monat
zeigten sich die globalen Aktienmarkte volatil, da die zunehmenden Spannungen im Nahen Osten héhere Olpreise und
gegen Ende des Monats steigende Renditen bei Staatsanleihen zur Folge hatten. Trotz der héheren Volatilitat schlossen
die wichtigsten Aktienindizes den Monat im Plus. Der bérsennotierte Infrastrukturfonds verlor indes aufgrund steigender
Renditen an Wert. Unsere Portfoliounternehmen meldeten zu Beginn des Monats August solide Zweitquartalszahlen, was
der Performance zutréglich war. Als sich jedoch die Spannungen im Nahen Osten verscharften, kam es zu einer
markanten Korrektur, da die Olpreise stiegen und die Renditen von US-Staatsanleihen wieder in Richtung ihrer jingsten
Héchststande kletterten. In diesem Umfeld erfuhr der Fonds einen Wertrlickgang, wobei die Performance seit
Jahresbeginn nun 9,3% betragt. Damit liegt der Fonds jedoch gegeniiber der Benchmark, die seit Jahresbeginn 8,8%
hinzugewonnen hat, weiterhin obenauf.

Nach Sektoren entwickelten sich Rechenzentren und Wasserversorger im Portfolio gut, wahrend Verkehrsinfrastrukturtitel
leichte Einbussen hinnehmen mussten.

Zu den Aktien mit der starksten Wertentwicklung zéhlte ENN Energy (2688 HK), der chinesische Gasversorger, der nach
der Veréffentlichung von Uberraschend guten Zahlen fiir das zweite Quartal bereits den zweiten Monat in Folge eine gute
Performance an den Tag legte. Umsatz, Nettogewinn und Margen des Unternehmens stiegen im vergangenen Quartal an
und halfen, die Kursentwicklung der Aktie nach der zu Beginn des Sommers erfolgten Ricknahme des
Privatisierungsangebots zu stiitzen. Das Unternehmen bleibt attraktiv bewertet, und die steigenden Olpreise wirkten sich
lediglich begrenzt auf die Finanzkennzahlen aus.

Zu den Titeln mit der schwéchsten Performance zahlten Flughafenbetreiber (Mexican Airports, FHZN, FER), die in diesem
Monat am schwéchsten waren — was vor allem auf die steigenden Olpreise und die negative Marktstimmung
zurlickzufiihren war. Die Olpreise sind gestiegen, und die Aussicht auf zunehmende Spannungen im Nahen Osten dirfte
das Passagierwachstum in naher Zukunft ddmpfen. Die wichtigsten Betreiber vermeldeten in einem insgesamt schwierigen
Umfeld solide Ergebnisse fiir das zweite Quartal, wobei die mexikanischen Flughafen vom Nearshoring-Trend in den USA
und die européischen Flughafen vom robusten Passagierwachstum im Friihsommer profitierten.

Auch die kanadischen Pipeline-Unternehmen ENB und TRP enttduschten, obwohl beide Unternehmen fiir das zweite
Quartal anstandige Ergebnisse auswiesen. Neben makrodkonomischen Hindernissen wie héheren Renditen wurde die
Stimmung in der Branche durch die Verschiebung eines grossen Mainline-Ausbauprojekts seitens ENB belastet, die
Bedenken in Bezug auf regulatorische Unsicherheit in Kanada ausléste. Ausserdem wirken sich die Streitigkeiten zwischen
den USA und Kanada im grenziiberschreitenden Handel negativ auf das Anlegerinteresse an kanadischen
Energieinfrastrukturwerten mit betrachtlichen Beteiligungen in den USA aus.
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Zugelassen fiir den éffentlichen Vertrieb in Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, GroBbritannien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien. In allen dbrigen
Landern ist der Fonds nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen.
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Definitionen

Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Infrastructure Der Begriff Infrastruktur umfasst alle langlebigen Kapitalgter, die den effizienten Ablauf einer Wirtschaft sicherstellen. Dazu
zahlen Transportinfrastrukturanlagen wie Strassen, Flughafen, Eisenbahnen, Hafen, Tunnel und Briicken. Daneben sind auch
Einrichtungen der Kommunikationsinfrastruktur wie Fernseh- und Rundfunkibertragungssysteme, Antennen und Sendetiirme
fiir die Mobiltelefonie, Satellitensysteme und Kabelnetzwerke dazuzurechnen. Ferner sind darunter auch
Versorgungseinrichtungen in den Bereichen Energie und Wasser zu verstehen, wie einerseits Energieeinrichtungen fiir die
Stromerzeugung und -verteilung sowie fiir die Exploration und Verteilung von Gas und Ol sowie anderseits Einrichtungen der
Wasserversorgung und -verteilung, einschliesslich Entsalzungsanlagen und Abwasseraufbereitung. Letztendlich umfasst
Infrastruktur auch das Angebot von Diensten im Bildungs- und Gesundheitswesen sowie Gebaudekomplexe der &ffentlichen
Verwaltung (soziale Infrastruktur).

Listed Infrastructure Ein "bdrsennotiertes Infrastrukturunternehmen” wird an einer Wertpapierbdrse gehandelt. Der Unternehmenszweck besteht in
der Anlage oder dem Betrieb von Infrastruktur.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Kontaktinformationen

Vermoégensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Unternehmer-Park 3 Nelson Takes

6340 Baar Unternehmer-Park 3

Schweiz 6340 Baar / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41 (0)41 784 61 50

www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Dies ist ein Werbedokument. Das Ursprungsland des Fonds ist Luxemburg. Vertreter in der Schweiz ist die Acolin Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, 8050 Zurich,
und die Zahlstelle ist die UBS Switzerland AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Ziirich. Die vollstdndigen Angebotsunterlagen, einschliesslich des Verkaufsprospekts oder Emissionsprospekts, des
Basisinformationsblatts (KID), der Fondsrichtlinien, der SFDR-Offenlegungen sowie der Jahres- und Halbjahresberichte («vollstdndige Angebotsunterlagen»), soweit jeweils anwendbar,
konnen kostenlos unter https://www.ubs.com/global/de/assetmanagement/capabilities/fund-management-company-services.html oder bei der Vertretung in der Schweiz bezogen werden.
Das KID ist in englischer Sprache verfligbar, der Prospekt ist in englischer Sprache verfiigbar. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte bei Anlagen in Luxemburg ist in englischer Sprache
Uber https://www.cssf.lu/en/consumer-protection/ erhéltlich. Je nach Land kénnen unterschiedliche gesetzliche Bestimmungen zu Anlegerrechten gelten.

Der Verwalter alternativer Investmentfonds bzw. die Managementgesellschaft kann beschliessen, lokale Vereinbarungen fir die Vermarktung von Aktien/Anteilen eines Fonds zu
beenden; dies schliesst auch die Beendigung von Registrierungen bei der lokalen Aufsichtsbehérde bzw. von Mitteilungen an diese Behdrde ein. Die Performance in der Vergangenheit
ist kein Indikator fiir die aktuelle oder kinftige Wertentwicklung. In den Performance-Angaben sind die bei Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhobenen Provisionen und
Kosten nicht berticksichtigt. Ist die Wahrung eines Finanzprodukts und/oder seiner Kosten eine andere als lhre Referenzwéhrung, kénnen die Rendite und Kosten aufgrund von
Wechselkursschwankungen héher oder niedriger ausfallen.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument dient nicht als Werbung fiir Anlagen oder als Verkaufsinstrument und stellt weder ein Angebot noch einen Versuch der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten fiir
das hierin beschriebene Produkt dar. Ausschliessliche Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle Verkaufsprospekt, einschliesslich der Statuten und
der Jahres- und Halbjahresberichte). Dieser Bericht wurde anhand der Finanzinformationen in den Biichern und Aufzeichnungen des Unternehmens mit Stand zum Bilanzstichtag erstellt.
Diese Informationen gelten als richtig, wurden jedoch nicht von Dritten geprift. In diesem Bericht wird die Performance in der Vergangenheit dargestellt, welche jedoch kein Indikator fur
die kiinftige Entwicklung ist. In den dargestellten Performance-Angaben sind die bei der Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen erhobenen Provisionen und Kosten nicht berlicksichtigt.
Fir Handlungen basierend auf den hier bereitgestellten Informationen Gibernimmt das Unternehmen keine Haftung. Informationen zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem

vollstandigen, aktuellen Verkaursprospekt. - PARTN ERS
GROUP m



