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Anlagepolitik Monatskommentar

Der Anlagefonds Partners Group Listed Investments Der Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Infrastructure Fund verzeichnete nach einer Rekordperformance im
SICAV - Listed Infrastructure ermdglicht einen Zugang zur Februar einen Riickgang im Mérz. Insgesamt war der Marz ein Monat, der sich fiir die globalen Aktienmarkte als schwach
Anlageklasse Infrastruktur. Der Fonds investiert in herausstellte. Die geopolitischen Spannungen zwischen den USA und dem Iran fiihrten zu einem sprunghaften Anstieg der
bdrsennotierte Gesellschaften, deren Haupttatigkeit darin Olpreise auf iber USD 100 je Barrel — der hochste Stand seit fast vier Jahren. Ebenfalls nach oben tendierten die Renditen
besteht, Infrastrukturinvestitionen zu tatigen (Listed von Staatsanleihen. Der Energiesektor und energiebezogene Branchen waren in diesem schwachen Markt Ausreisser,
Infrastructure). Das Anlageuniversum umfasst mehr als was auf ihre starkere Korrelation mit den Olpreisen zuriickzufiihren war. Trotz seiner schwachen Wertentwicklung im Méarz
300 Gesellschaften, wobei sich der Fonds auf die aktive hat der Fonds bis dato fiir dieses Jahr eine fortgesetzt starke Performance an den Tag gelegt: Mit einem Anstieg von fast
Uberwachung von rund 100 Gesellschaften konzentriert. 10% liegt er um mehr als 1000 Basispunkte (Bp.) vor dem MSCI World.

Die Partners Group ist seit 2008 Unterzeichnerin der

Principles for Responsible Investment der Vereinten Auf Sektorebene entwickelten sich Midstream-Pipelines im Portfolio gut. Im Laufe des Monats zahlten sie zu den

Nationen, und der Fonds verfolgt einen SRI-Ansatz, bei Spitzenreitern, wahrend die Bereiche Kommunikationsinfrastruktur und Transport die bemerkenswerten Nachzugler im
dem jede Anlagemdglichkeit hinsichtlich 6kologischer, Portfolio waren. In geografischer Hinsicht entwickelten sich alle im Portfolio vertretenen Regionen im Berichtsmonat
sozialer und Governance-Kriterien bewertet wird. ebenfalls negativ.

Zu den Unternehmen mit der stérksten Entwicklung gehorte AltaGas, ein in Kanada ansassiges Midstream-
Energieunternehmen, das auch im Bereich der regulierten Versorgungswirtschaft tatig ist. AltaGas war, nachdem es solide
Ergebnisse fiir das Geschéftsjahr 2025 vorgelegt hatte, der beste Portfoliotitel im Marz. Seine gemeldeten Gewinne lagen
naher am oberen Ende der von der Unternehmensleitung Anfang 2025 abgegebenen Prognosespanne, und die
Gewinnprognose fiir das Jahr 2026 ist ahnlich solide. Insbesondere diirfte das Unternehmen von einer hoheren
Produktionsleistung seiner LNG-Terminals profitieren. Gleichzeitig expandiert sein reguliertes Versorgungsgeschaft im
Vergleich zum Branchendurchschnitt unvermindert stark.

Zu den Titeln mit der schwachsten Performance gehérte Inwit (INW), der italienische Betreiber von Mobilfunkmasten, der
im Marz unter Druck geriet, nachdem bekannt wurde, dass seine Hauptmieter — TIM und Vodafone — eine unverbindliche
Vereinbarung liber den Aufbau eines eigenen Netzes an Mobilfunkmasten in Italien abgeschlossen haben. Dies konnte
Auswirkungen auf etwa 25% der aktuell bestehenden Standorte von Inwit haben. Das Unternehmen senkte daraufhin seine
Gewinnprognosen, kiindigte aber an, gegen die Entscheidung von TIM und Vodafone Einspruch einzulegen. Der Vertrag
zwischen Inwit und seinen Mietern lauft bis zum Jahr 2030. Obwohl die Mieter ihre Absicht bekundet haben, ihn zu
beenden, diirften dies unserer Einschatzung nach lediglich die ersten Schritte in langwierigen und mit harten Bandagen
gefiihrten Verhandlungen (ber eine neue langfristige Vereinbarung sein.

Auch Cellnex (CLNX), der spanische Betreiber von Mobilfunkmasten, war von der oben genannten Ankiindigung und der
allgemeinen Stimmung in der Branche betroffen. TIM und Vodafone merkten allerdings in ihrer Erklarung zur
Vertragsbeendigung mit Inwit an, dass sie weitere Standorte von Cellnex anmieten kénnten. Der allgemein auf dem Sektor
fur Mobilfunkmasten in Europa lastende Druck fiihrte unterdessen dazu, dass auch die CLNX-Aktie im Berichtsmonat in
Mitleidenschaft gezogen wurde.
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Zugelassen fiir den dffentlichen Vertrieb in Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, GroRbritannien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien. In allen {ibrigen
Landern ist der Fonds nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Infrastructure Der Begriff Infrastruktur umfasst alle langlebigen Kapitalgtiter, die den effizienten Ablauf einer Wirtschaft sicherstellen. Dazu
zahlen Transportinfrastrukturanlagen wie Strassen, Flughéfen, Eisenbahnen, Hafen, Tunnel und Briicken. Daneben sind auch
Einrichtungen der Kommunikationsinfrastruktur wie Fernseh- und Rundfunkiibertragungssysteme, Antennen und Sendetirme
fur die Mobiltelefonie, Satellitensysteme und Kabelnetzwerke dazuzurechnen. Ferner sind darunter auch
Versorgungseinrichtungen in den Bereichen Energie und Wasser zu verstehen, wie einerseits Energieeinrichtungen fiir die
Stromerzeugung und -verteilung sowie fiir die Exploration und Verteilung von Gas und Ol sowie anderseits Einrichtungen der
Wasserversorgung und -verteilung, einschliesslich Entsalzungsanlagen und Abwasseraufbereitung. Letztendlich umfasst
Infrastruktur auch das Angebot von Diensten im Bildungs- und Gesundheitswesen sowie Gebaudekomplexe der &ffentlichen
Verwaltung (soziale Infrastruktur).

Listed Infrastructure Ein "bdrsennotiertes Infrastrukturunternehmen” wird an einer Wertpapierbdrse gehandelt. Der Unternehmenszweck besteht in
der Anlage oder dem Betrieb von Infrastruktur.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Kontaktinformationen

Vermdgensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Unternehmer-Park 3 Nelson Takes

6340 Baar Unternehmer-Park 3

Schweiz 6340 Baar / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41 (0)41 784 61 50

www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Dies ist ein Werbedokument. Das Ursprungsland des Fonds ist Luxemburg. Vertreter in der Schweiz ist die Acolin Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, 8050
Zurich, und die Zahlstelle ist die UBS Switzerland AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zirich. Die vollstdndigen Angebotsunterlagen einschliesslich gegebenenfalls des Prospekts oder des
Offering Memorandum, des Key Information Document (KID), des Fondsreglements sowie der Jahres- und Halbjahresberichte (die «vollstandigen Angebotsunterlagen») sind kostenlos
Uber https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en.html oder bei der Vertretung in der Schweiz erhaltlich. Das KID ist in Englisch verfugbar; der Prospekt ist ebenfalls in
Englisch verfligbar. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in Bezug auf Anlagen in Luxemburg ist unter www.cssf.lu/en/consumer/ verfligbar; ggf. gelten lokale Gesetze in Bezug auf
Anlegerrechte.

Der Verwalter alternativer Investmentfonds bzw. die Managementgesellschaft kann beschliessen, lokale Vereinbarungen fiir die Vermarktung von Aktien/Anteilen eines Fonds zu
beenden; dies schliesst auch die Beendigung von Registrierungen bei der lokalen Aufsichtsbehdrde bzw. von Mitteilungen an diese Behdrde ein. Die Performance in der Vergangenheit
ist kein Indikator fir die aktuelle oder kinftige Wertentwicklung. In den Performance-Angaben sind die bei Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhobenen Provisionen und
Kosten nicht berlcksichtigt. Ist die Wahrung eines Finanzprodukts und/oder seiner Kosten eine andere als |hre Referenzwahrung, kénnen die Rendite und Kosten aufgrund von
Wechselkursschwankungen héher oder niedriger ausfallen.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument dient nicht als Werbung fiir Anlagen oder als Verkaufsinstrument und stellt weder ein Angebot noch einen Versuch der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten fiir
das hierin beschriebene Produkt dar. Ausschliessliche Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle Verkaufsprospekt, einschliesslich der Statuten und
der Jahres- und Halbjahresberichte). Dieser Bericht wurde anhand der Finanzinformationen in den Biichern und Aufzeichnungen des Unternehmens mit Stand zum Bilanzstichtag erstellt.
Diese Informationen gelten als richtig, wurden jedoch nicht von Dritten geprift. In diesem Bericht wird die Performance in der Vergangenheit dargestellt, welche jedoch kein Indikator fiir
die kiinftige Entwicklung ist. In den dargestellten Performance-Angaben sind die bei der Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen erhobenen Provisionen und Kosten nicht berlicksichtigt.
Fir Handlungen basierend auf den hier bereitgestellten Informationen tGbernimmt das Unternehmen keine Haftung. Informationen zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem
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