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PGLI Listed Private Equity USD (P - Acc.) - Thesaurierende Anteilsklasse in USD

Monatsbericht per 31. August 2025
Anlagepolitik

Der Partners Group Listed Investments SICAV — Listed
Private Equity Fonds ermdglicht einen einfachen Zugang
zur Anlageklasse Private Equity bei téglicher Liquiditat und
niedrigem Mindestinvestitionsbetrag. Der Fonds investiert
in bérsennotierte Gesellschaften, deren Haupttatigkeit
darin besteht, Private Equity-Investitionen zu tatigen
(Listed Private Equity). In einem globalen
Anlageuniversum von mehr als 200 Unternehmen, die die
Kriterien des Subfonds erfiillen, wobei sich der Fonds auf
die 140 gréssten und liquidesten fokussiert. Dieses
Teilvermdgen wird aktiv verwaltet.

Fondsdaten

Auflegungsdatum 06.09.2004
Vermdgensverwalter Partners Group AG
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung EUR
Wahrung der Anteilsklasse usbD
Mindestinvestition fiir Erstzeichnung Keine

Ende des Geschéftsjahres 31. Dezember

Fondsvermdgen USD 550.1 Mio.
Managementgebiihr in % p.a. 1.95
Ertragsverwendung Thesaurierend
Valoren-Nr. 1902992
ISIN LU0196152861
Bloomberg Ticker PGILPQD LX
WKN AOB61C

Preisentwicklung

Preis pro Anteil 29.08.2025 USD 475.24
Preis pro Anteil 31.07.2025 USD 474.99
Veranderung 0.1%
Investitionsgrad 98%

Top-5-Positionen

in % des NAV

Apollo Global Management 8.26
3l Group 7.74
Intermediate Capital Group 7.73
Ares Management 7.20
Harbourvest Global Priva 6.79
Total 37.72

Fondsallokation

Monatskommentar

Der Partners Group Listed Investments SICAV — Listed Private Equity Fund (I EUR) verlor im August 1,5% und Ubertraf
damit seine Benchmark um fast 100 Basispunkte. Vermdgensverwalter belasteten am meisten, obwohl fast alle die
Erwartungen fir das 2. Quartal ibertrafen. Sowohl die Kapitalbeschaffung als auch die Kapitalverwendung nahmen im 2.
Quartal gegeniiber dem Vorjahr trotz der Volatilitdt an den 6ffentlichen Méarkten zu. Private-Debt-Vehikel belasteten die
Performance ebenfalls. Grund hierfiir waren die Erwartung niedrigerer Leitzinsen und sich verschlechternder
Dividendendeckungsquoten. Private-Equity-Vehikel leisteten hingegen einen positiven Beitrag, gestiitzt durch ein solides
Wachstum des Nettovermdgenswerts (NAV) und anhaltende Wertzuwachse aus Aktienriickkaufprogrammen.

Wie bereits aus den Ergebnissen der Vermdgensverwalter fiir das 2. Quartal hervorgeht, lasst sich unseres Erachtens eine
positive Dynamik erkennen: Die Transaktionstatigkeit nimmt zu und bis zum Jahresende ist von einer weiteren
Beschleunigung auszugehen. Trotz verbesserter Aussichten bleiben die Bewertungen attraktiv, nachdem
Vermdégensverwalter sinkende Bewertungen verzeichnen mussten und Private-Equity-Vehikel weiterhin hohe NAV-
Abschlage aufweisen. In Anbetracht der nachlassenden handelspolitischen Unsicherheit und der erwarteten
Zinssenkungen durch die Fed sind wir der Ansicht, dass der Fonds gut auf eine kiinftig positive Wertentwicklung
vorbereitet ist.

Eurazeo, das franzdsische Private-Equity-Vehikel, gehdrte zu den Spitzenreitern. Das Management fiihrt aktuell ein
aggressives Aktienriickkaufprogramm durch, um von seinem hohen NAV-Abschlag zu profitieren. Die Gesellschaft wird mit
einem Abschlag von 54% zum NAV gehandelt — was nach unserem Dafiirhalten angesichts ihres gut abschneidenden und
stark diversifizierten Portfolios ungerechtfertigt ist. Das Management kauft ca. 25% des taglichen Handelsvolumens zurtick.
Diese Strategie diirfte sich als dusserst wertsteigernd flir den NAV je Aktie erweisen, solange der hohe Abschlag
fortbesteht. Dariiber hinaus will das Management seine Exits beschleunigen. So finden momentan fortgeschrittene
Gesprache Uber die Verausserung von zwei Portfoliounternehmen statt. Gleichzeitig wird zusétzliches Bilanzkapital fur
Riickkéufe umgeschichtet.

Der US-Vermdgensverwalter Apollo gehérte trotz starker Ergebnisse im 2. Quartal zu den schwéchsten Anlagen. Die
Ertrdge aus Geblihreneinnahmen stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 21%, wéhrend die Ertrdge aus Spreads im
Versicherungsgeschaft gegeniiber dem Vorjahr um 16% expandierten. Apollo verbuchte ein weiteres Quartal mit einem
Rekordwert der Origination bei einem Kapitaleinsatz in den vergangenen zwolf Monaten von USD 321 Mrd. — der hochste
Wert innerhalb der Branche. Wéahrend die jingste Kursschwache unter Umsténden den Anlegerbedenken Uber die
Auswirkungen niedrigerer Zinsen auf das Versicherungssegment zuzuschreiben ist, bleiben die wichtigsten
Performancefaktoren von Apollo, darunter die Kapitalbeschaffung und -verwendung, robust und stiitzen unvermindert ein
zweistelliges Gewinnwachstum.
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Zugelassen fir den 6ffentlichen Vertrieb in Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, GroRbritannien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien. In allen

Gbrigen Landern ist der Fonds nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Listed Private Equity Listed Private Equity umfasst alle Unternehmen, die an einer Borse gehandelt werden und deren Haupttatigkeit darin besteht,
Private Equity-Investitionen zu tatigen.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.

Anlageuniversum Public Partnerships, Fund-of-Funds, Private Equity-Hauser, Gemischte Beteiligungsgesellschaften

Finanzierungsstadien

Venture Capital Finanzierung fiir Unternehmen in der Aufbauphase. Seed Stage beschreibt die Periode, in der die Machbarkeit bewiesen
werden muss; Early Stage stellt die Zeit dar, in der Zielmarkte definiert werden, die Produktefertigung aufgebaut wird und die
Absatzkanéle definiert werden; Later Stage entspricht der anschliessenden kréftigen Wachstumsphase junger Unternehmen.

Buyout Die Akquisition einer kontrollierenden Mehrheit in einem Unternehmen mit finanziellem oder filhrungsmassigem
Reorganisationsbedarf. Small/Mid/Large Size Buyout bezieht sich auf den Unternehmenswert der akquirierten Gesellschaft.
Waéhrend die Bandweiten in Europa <EUR 100 Mio./EUR 100 Mio.—EUR 400 Mio./> EUR 400 Mio. entsprechen, liegen die
Bandweiten fiir Small/Mid/Large Size Buyout in den USA bei <USD 300 Mio./USD 300 Mio.-USD 1 Mrd./>USD 1Mrd.

Private Debt Finanzierung von Unternehmen ohne Zugang zu den Kapitalmarkten. Beinhaltet unter anderem Investitionen in vor- und
nachrangiges Fremdkapital sowie in Vorzugsaktien.

Kontaktinformationen

Vermoégensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG
Unternehmer-Park 3 Nelson Takes

6340 Baar Unternehmer-Park 3

Schweiz 6340 Baar / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41 (0)41 784 61 50
www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Dies ist ein Werbedokument. Das Ursprungsland des Fonds ist Luxemburg. Vertreter in der Schweiz ist die Acolin Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, 8050
Zurich, und die Zahlstelle ist die UBS Switzerland AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich. Die vollstdndigen Angebotsunterlagen einschliesslich gegebenenfalls des Prospekts oder des
Offering Memorandum, des Key Information Document (KID), des Fondsreglements sowie der Jahres- und Halbjahresberichte (die «vollstandigen Angebotsunterlagen») sind kostenlos
Uber https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en.html oder bei der Vertretung in der Schweiz erhaltlich. Das KID ist in Englisch verfugbar; der Prospekt ist ebenfalls in
Englisch verfligbar. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in Bezug auf Anlagen in Luxemburg ist unter www.cssf.lu/en/consumer/ verfiigbar; ggf. gelten lokale Gesetze in Bezug auf
Anlegerrechte.

Der Verwalter alternativer Investmentfonds bzw. die Managementgesellschaft kann beschliessen, lokale Vereinbarungen fir die Vermarktung von Aktien/Anteilen eines Fonds zu
beenden; dies schliesst auch die Beendigung von Registrierungen bei der lokalen Aufsichtsbehdrde bzw. von Mitteilungen an diese Behdrde ein. Die Performance in der Vergangenheit
ist kein Indikator fir die aktuelle oder kinftige Wertentwicklung. In den Performance-Angaben sind die bei Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhobenen Provisionen und
Kosten nicht beriicksichtigt. Ist die Wahrung eines Finanzprodukts und/oder seiner Kosten eine andere als Ihre Referenzwahrung, kénnen die Rendite und Kosten aufgrund von
Wechselkursschwankungen héher oder niedriger ausfallen.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument dient nicht als Werbung fiir Anlagen oder als Verkaufsinstrument und stellt weder ein Angebot noch einen Versuch der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten fiir
das hierin beschriebene Produkt dar. Ausschliessliche Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle Verkaufsprospekt, einschliesslich der Statuten und
der Jahres- und Halbjahresberichte). Dieser Bericht wurde anhand der Finanzinformationen in den Biichern und Aufzeichnungen des Unternehmens mit Stand zum Bilanzstichtag erstellt.
Diese Informationen gelten als richtig, wurden jedoch nicht von Dritten gepriift. In diesem Bericht wird die Performance in der Vergangenheit dargestellt, welche jedoch kein Indikator fiir
die kiinftige Entwicklung ist. In den dargestellten Performance-Angaben sind die bei der Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen erhobenen Provisionen und Kosten nicht berlicksichtigt.
Fir Handlungen basierend auf den hier bereitgestellten Informationen Gbernimmt das Unternehmen keine Haftung. Informationen zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem
vollstandigen, aktuellen Verkaufsprospekt.

LPX und LPX50 sind eingetragene Marken der LPX AG, Ziirich, Schweiz. Der LPX50 Index ist Eigentum der LPX AG und wird von ihr veréffentlicht. Eine kommerzielle Nutzung der Marken

und/oder Indizes von LPX ohne giiltigen Lizenzvertrag ist nicht zulassig.
Finanzinstrumente, die auf dem Index basieren, werden in keiner Weise von der LPX AG und/oder ihren Lizenzgebern gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder beworben, und weder die LPX

AG noch ihre Lizenzgeber iibernehmen in diesem Zusammenhang eine Haftung.
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