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Monatsbericht per 31. Dezember 2021
Anlagepolitik

Der Anlagefonds Partners Group Listed Investments
SICAV - Listed Infrastructure ermoglicht einen Zugang
zur Anlageklasse Infrastruktur. Der Fonds investiert in
bérsennotierte Gesellschaften, deren Haupttatigkeit
darin besteht, Infrastrukturinvestitionen zu tatigen
(Listed Infrastructure). Das Anlageuniversum umfasst
mehr als 300 Gesellschaften, wobei sich der Fonds auf
die aktive Uberwachung von rund 100 Gesellschaften
konzentriert. Die Partners Group ist seit 2008
Unterzeichnerin der Principles for Responsible
Investment der Vereinten Nationen, und der Fonds
verfolgt einen SRI-Ansatz, bei dem jede
Anlagemdglichkeit hinsichtlich 6kologischer, sozialer und
Governance-Kriterien bewertet wird.

Fondsdaten

Auflegungsdatum 23.10.2006
Vermégensverwalter Partners Group AG
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung EUR
Anteilsklassenwahrung EUR
Mindestinvestition fur Erstzeichnung EUR 1 Mio.
Ende des Geschaftsjahres 31. Dezember
Fondsvermogen EUR 856.1 Mio.
Managementgebihr in % p.a. 1.15
Ertragsverwendung Ausschiittend
Letzte Ausschittung 13.09.2021
Ausgeschlitteter Betrag EUR 2.77
Valoren-Nr. 2673955
ISIN LU0263854407
Bloomberg Ticker PGLINIA LX
WKN AOKET2

Preisentwicklung

Preis pro Anteil 31.12.2021 EUR 177.87
Preis pro Anteil 30.11.2021 EUR 169.83
Veranderung (Total Return) 4.7%
Investitionsgrad 99%

Top-5-Positionen

in % des NAV
Vinci 7.36
Cellnex 7.20
Crown Castle International 527
American Tower 5.15
American Water Works 4.83

Total

Fondsallokation

‘\

29.81

M Nordamerika 49%

~\ Kont. Europa 32%
[ Australien 5%

M Grossbritannien 4%

China 4%

Ubriges Asien 1%

M Rest der Welt 5%

Monatskommentar

Der Dezember war flr den Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure der zweitbeste Monat
des Jahres. Trotz des starken weltweiten Anstiegs der Omikron-Fallzahlen entwickelte sich das Portfolio des Fonds
positiv, was sich in erster Linie auf die weniger konjunkturanfalligen Subsektoren wie Ubertragung und Versorgung,
Funkttrme und Wasser zurlckfihren lasst. Wahrend des Jahres leisteten alle Infrastruktur-Subsektoren, mit
Ausnahme von Flughéafen, einen positiven Beitrag und wiesen robuste Fundamentaldaten auf. Die relative
Outperformance des Fonds ist vorrangig seiner Ubergewichtung in Funkttirmen, Ubertragung und Versorgung,
Schienenverkehr und Abfallmanagern zuzuschreiben, obgleich er eine relativ niedrige Allokation in Pipelines, den
starksten Subsektor 2021, aufwies.

Eine der performancestarksten Positionen war Sabesp, ein brasilianisches Wasser- und Abfallmanagement-
Unternehmen im Besitz des Bundesstaates S&o Paulo. Der Aktienkurs erholte sich im Dezember, da der Bundesstaat
Sdo Paulo weiterhin eine Privatisierung des Versorgers in Betracht zieht. Ausserdem meldete das Unternehmen
unerwartet hohe Wasserspeicherstande sowie ein aktualisiertes Investitionsprogramm fir 2022 bis 2026, das
weitestgehend den Markterwartungen entsprach.

Ein weiterer Top-Performer war Atmos Energy, der grosste Gasversorger in Texas, dessen Aktienkurs sich im
Dezember deutlich erholte. Insbesondere die wéhrend des Monats gefallenen Erdgaspreise in den USA trugen dazu
bei, die Besorgnis der Anleger ber hohe Stromrechnungen und eine mégliche Kiirzung des Investitionsprogramms zu
mindern.

Schliesslich war der US-amerikanische Funkturmbetreiber Crown Castle ein weiterer Top-Performer im
Berichtszeitraum.

Aktien von US-Funkturmbetreibern erzielten im Dezember eine starke Performance, da 2022 héhere
Investitionsausgaben von Telekommunikationsanbietern erwartet werden, was zu einem Anstieg der Leasingaktivitat
bei Funktirmen fihren durfte.
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Fonds* 4.7 22.7 22.7 36.9 39.2 185.4 7.1
S&P Global
55 20.4 20.4 34.6 35.0 155.8 6.4
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Volatilitit in % Lancieres
(annualisiert) g
Fonds* 10.0 17.4 14.6 13.9
S&P Global

10.6 20.8 17.0 16.0
Infrastructure (TR)
*“Total Return
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Andere 10% ‘ B Wasser 6%

Andere 14%

Zugelassen fur den dffentlichen Vertrieb in Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, GroBbritannien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien. In allen iibrigen Landern ist der
Fonds nicht zum offentlichen Vertrieb zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Infrastructure Der Begriff Infrastruktur umfasst alle langlebigen Kapitalgtter, die den effizienten Ablauf einer Wirtschaft sicherstellen.
Dazu zéhlen Transportinfrastrukturanlagen wie Strassen, Flughafen, Eisenbahnen, Hafen, Tunnel und Briicken. Daneben
sind auch Einrichtungen der Kommunikationsinfrastruktur wie Fernseh- und Rundfunkibertragungssysteme, Antennen
und Sendettrme fir die Mobiltelefonie, Satellitensysteme und Kabelnetzwerke dazuzurechnen. Ferner sind darunter auch
Versorgungseinrichtungen in den Bereichen Energie und Wasser zu verstehen, wie einerseits Energieeinrichtungen fiir die
Stromerzeugung und -verteilung sowie fir die Exploration und Verteilung von Gas und Ol sowie anderseits Einrichtungen
der Wasserversorgung und -verteilung, einschliesslich Entsalzungsanlagen und Abwasseraufbereitung. Letztendlich
umfasst Infrastruktur auch das Angebot von Diensten im Bildungs- und Gesundheitswesen sowie Gebaudekomplexe der
offentlichen Verwaltung (soziale Infrastruktur).

Listed Infrastructure Ein "borsennotiertes Infrastrukturunternehmen” wird an einer Wertpapierborse gehandelt. Der Unternehmenszweck
besteht in der Anlage oder dem Betrieb von Infrastruktur.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Kontaktinformationen

Vermogensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Zugerstrasse 57 Fabian Berchtold

6341 Baar-Zug Zugerstrasse 57

Switzerland 6341 Baar-Zug / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41(0)41 784 62 97

www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Kopien des Prospekts (inkl.Satzung), wesentliche Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz, ACOLIN Fund
Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich., bezogen werden. Zahistelle in der Schweiz ist Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich. Information
Document (KIID) oder des Key Information Document (KID), des Fondsreglements sowie der Jahres- und Halbjahresberichte (die «vollstindigen Angebotsunterlagen») sind kostenlos
Uber https:/www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/de.html oder bei der Vertreterin in der Schweiz erhaltlich. Das KIID/KID ist in English verfligbar; der Prospekt ist in
English verfligbar. Der Manager des alternativen Investmentfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, lokale Vereinbarungen tber die Vermarktung der Aktien/
Anteile eines Fonds zu kiindigen und Registrierungen oder den Versand von Mitteilungen an die lokale Aufsichtsbehérde einzustellen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte bei
Anlagen in Luxemburg ist unter cssf.lu/en/consumer/ abrufbar; gegebenenfalls gelten lokale Gesetze Gber Anlegerrechte.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxembourg , Grand Duchy of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht und stellt weder eine Offerte noch den Versuch der Aufforderung zur Offertenstellung fir das hier
beschriebene Produkt dar. Grundlage des Kaufs von Aktien des Fonds sind ausschliesslich der Verkaufsprospekt einschl. Satzung sowie die Jahres- /Halbjahresberichte. Dieser
Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Bichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von
der Richtigkeit der Daten Uberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprtft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fur
kiinftige Ergebnisse sein muss. Die dargestellte Performance ldsst allfallige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die
Haftung des Unternehmens ftr Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfligung gestellten Informationen vorgenommen werden, ist ausgeschlossen. Ausfihrliche Hinweise
zu Chancen und Risiken des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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