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Anlagepolitik Monatskommentar

Der Anlagefonds Partners Group Listed Investments
SICAV - Listed Infrastructure ermoglicht einen Zugang
zur Anlageklasse Infrastruktur. Der Fonds investiert in
bérsennotierte Gesellschaften, deren Haupttatigkeit
darin besteht, Infrastrukturinvestitionen zu tatigen
(Listed Infrastructure). Das Anlageuniversum umfasst
mehr als 300 Gesellschaften, wobei sich der Fonds auf
die aktive Uberwachung von rund 100 Gesellschaften
konzentriert. Die Partners Group ist seit 2008
Unterzeichnerin der Principles for Responsible
Investment der Vereinten Nationen, und der Fonds
verfolgt einen SRI-Ansatz, bei dem jede
Anlagemdglichkeit hinsichtlich 6kologischer, sozialer und
Governance-Kriterien bewertet wird.

Nach einem volatilen Jahresauftakt erholten sich die breiteren Aktienmarkte im Méarz. Besonders positiv reagierten
die Anleger in der zweiten Monatshalfte auf die Nachricht, dass Russland und die Ukraine Fortschritte bei der
Aushandlung eines Friedensvertrags signalisierten. Zudem erhéhte die Fed ihren Leitzins erstmals seit Dezember
2018 zum 25 Basispunkte und gab an, gegebenenfalls durch weitere Erhhungen der Inflation entgegenzuwirken. In
diesem Marktumfeld entwickelte sich der Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure gut,
Ubertraf seine Benchmark und verzeichnete eine positive Rendite seit Jahresbeginn. Die positive Performance ist auf
verschiedene High-Conviction-Teilsektoren wie Schienenverkehr, Funkttirme und Abfallmanager zurtickzufihren, die
im Monatsverlauf alle zweistellige Renditen erzielten. Auf Regionen bezogen entwickelten sich Brasilien und
Nordamerika am besten.

Der brasilianische Eisenbahnbetreiber Rumo zahlte im Marz zu den starksten Unternehmen. Er verzeichnete fir den
Vormonat ein hohes Transportvolumen mit einem Wachstum des Konzernumsatzes fiir Tonnenkilometer von 22 %
gegenliber dem Vorjahr und setzte damit den positiven Trend aus dem Januar fort. Dartiber hinaus legte das Volumen
seit Anfang Jahr im Vorjahresvergleich um 47 % zu und der Markt geht von weiterhin hohem Volumen aufgrund
hoher Rohstoffpreise fur landwirtschaftliche Produkte wie Soja und Mais aus. Die hohen Treibstoffpreise verbessern
zudem die Wettbewerbsposition des Schienenverkehrs gegenliber dem weniger treibstoffeffizienten Lkw-Transport,
was flr bessere Umsatzpreise sorgte.

Ebenfalls gut entwickelte sich der nordamerikanische Energieversorger Sempra Energy, dessen Aktienkurs positiv auf
die Massnahmen der EU zur Abkehr von russischem Gas reagierte. Das Unternehmen besitzt LNG-Terminals, die
hauptséchlich dem Export dienen. Im Marz gaben die USA eine Abmachung mit der EU tber den Export von
zusatzlichen 15 Milliarden Kubikmetern LNG im Jahr 2022 sowie die potenzielle Erhéhung der Exporte um 50
Milliarden Kubikmeter im Verlauf dieses Jahrzehnts bekannt. Zudem verkiindete das Unternehmen die
Verstandigungsvereinbarung mit TotalEnergies tiber den Bau eines neuen LNG-Terminals in Mexiko und seine Pléne,
die Kapazitat seines LNG-Terminals in Cameron, Louisiana bis 2027 um 60 % zu vergréssern.
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Zugelassen fur den dffentlichen Vertrieb in Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, GroBbritannien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien. In allen tibrigen Landern ist der Fonds
nicht zum offentlichen Vertrieb zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Infrastructure Der Begriff Infrastruktur umfasst alle langlebigen Kapitalgtter, die den effizienten Ablauf einer Wirtschaft sicherstellen.
Dazu zéhlen Transportinfrastrukturanlagen wie Strassen, Flughafen, Eisenbahnen, Hafen, Tunnel und Briicken. Daneben
sind auch Einrichtungen der Kommunikationsinfrastruktur wie Fernseh- und Rundfunkibertragungssysteme, Antennen
und Sendettrme fir die Mobiltelefonie, Satellitensysteme und Kabelnetzwerke dazuzurechnen. Ferner sind darunter auch
Versorgungseinrichtungen in den Bereichen Energie und Wasser zu verstehen, wie einerseits Energieeinrichtungen fiir die
Stromerzeugung und -verteilung sowie fir die Exploration und Verteilung von Gas und Ol sowie anderseits Einrichtungen
der Wasserversorgung und -verteilung, einschliesslich Entsalzungsanlagen und Abwasseraufbereitung. Letztendlich
umfasst Infrastruktur auch das Angebot von Diensten im Bildungs- und Gesundheitswesen sowie Gebaudekomplexe der
offentlichen Verwaltung (soziale Infrastruktur).

Listed Infrastructure Ein "borsennotiertes Infrastrukturunternehmen” wird an einer Wertpapierborse gehandelt. Der Unternehmenszweck
besteht in der Anlage oder dem Betrieb von Infrastruktur.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Kontaktinformationen

Vermogensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Zugerstrasse 57 Fabian Berchtold

6341 Baar-Zug Zugerstrasse 57

Switzerland 6341 Baar-Zug / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41(0)41 784 62 97

www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Kopien des Prospekts (inkl.Satzung), wesentliche Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz, ACOLIN Fund
Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich., bezogen werden. Zahistelle in der Schweiz ist Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich. Information
Document (KIID) oder des Key Information Document (KID), des Fondsreglements sowie der Jahres- und Halbjahresberichte (die «vollstindigen Angebotsunterlagen») sind kostenlos
Uber https:/www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/de.html oder bei der Vertreterin in der Schweiz erhaltlich. Das KIID/KID ist in English verfligbar; der Prospekt ist in
English verfligbar. Der Manager des alternativen Investmentfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, lokale Vereinbarungen tber die Vermarktung der Aktien/
Anteile eines Fonds zu kiindigen und Registrierungen oder den Versand von Mitteilungen an die lokale Aufsichtsbehérde einzustellen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte bei
Anlagen in Luxemburg ist unter cssf.lu/en/consumer/ abrufbar; gegebenenfalls gelten lokale Gesetze Gber Anlegerrechte.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxembourg , Grand Duchy of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht und stellt weder eine Offerte noch den Versuch der Aufforderung zur Offertenstellung fir das hier
beschriebene Produkt dar. Grundlage des Kaufs von Aktien des Fonds sind ausschliesslich der Verkaufsprospekt einschl. Satzung sowie die Jahres- /Halbjahresberichte. Dieser
Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Bichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von
der Richtigkeit der Daten Uberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprtft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fur
kiinftige Ergebnisse sein muss. Die dargestellte Performance ldsst allfallige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die
Haftung des Unternehmens ftr Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfligung gestellten Informationen vorgenommen werden, ist ausgeschlossen. Ausfihrliche Hinweise
zu Chancen und Risiken des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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