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Monatsbericht per 31. Mai 2020
Anlagepolitik

Der Anlagefonds Partners Group Listed Investments
SICAV - Listed Infrastructure ermoglicht einen Zugang
zur Anlageklasse Infrastruktur. Der Fonds investiert in
bérsennotierte Gesellschaften, deren Haupttatigkeit
darin besteht, Infrastrukturinvestitionen zu tatigen
(Listed Infrastructure). Das Anlageuniversum umfasst
mehr als 300 Gesellschaften, wobei sich der Fonds auf
die aktive Uberwachung von rund 100 Gesellschaften
konzentriert. Die Partners Group ist seit 2008
Unterzeichnerin der Principles for Responsible
Investment der Vereinten Nationen, und der Fonds
verfolgt einen SRI-Ansatz, bei dem jede
Anlagemdglichkeit hinsichtlich 6kologischer, sozialer und
Governance-Kriterien bewertet wird.

Fondsdaten

Auflegungsdatum 03.10.2013
Vermégensverwalter Partners Group AG
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung EUR
Anteilsklassenwahrung EUR
Mindestinvestition fur Erstzeichnung Keine
Ende des Geschaftsjahres 31. Dezember
Fondsvermogen EUR 805.7 Mio.
Managementgebihr in % p.a. 1.95
Ertragsverwendung Ausschiittend
Letzte Ausschittung 10.03.2020
Ausgeschlitteter Betrag EUR 2.12
Valoren-Nr. 21917996
ISIN LU0949730401
Bloomberg Ticker PGLINPE LX
WKN AIW1P4

Preisentwicklung

Preis pro Anteil 29.05.2020 EUR 13141
Preis pro Anteil 30.04.2020 EUR 128.84
Veranderung (Total Return) 2.0%
Investitionsgrad 99%

Top-5-Positionen

in % des NAV
Vinci 6.83
Aena Inc 4.69
Crown Castle International 4.31
Republic Services 411
Canadian Railway 4.04

23.98

Total

Fondsallokation

)\

‘ M Nordamerika 43%
\ Kont. Europa 32%
. [ Australien 5%

M Grossbritannien 4%
China 4%
Ubriges Asien 4%

M Rest der Welt 8%

Monatskommentar

Im Mai setzten die Aktienmarkte nach dem kraftigen Aufschwung im April ihre Erholung fort. Partners Group Listed
Investments SICAV - Listed Infrastructure verzeichnete in diesem Monat einen Wertzuwachs, da einige grossere
Lander in Europa ihre Wirtschaft schrittweise wieder hochfuhren, was zu einer Verbesserung des Teilsektors
Transportinfrastruktur beitrug. Die positive Performance dieses Monats ist mithin hauptséchlich auf
transportorientierte Portfoliounternehmen zurtickzufiihren, untersttitzt durch steigende Verkehrszahlen, insbesondere
in Europa. Gegen Ende des Monats kam es erneut zu Spannungen zwischen den USA und China aufgrund des
Sonderhandelsstatus, den die USA Hongkong gewaéhrt haben. Dieser Effekt wurde jedoch durch das niedrige
Engagement des Portfolios in Hongkong notierten Aktien abgefedert.

Sabesp, ein brasilianisches Wasser- und Abfallverwaltungsunternehmen, zeigte in diesem Monat die beste
Performance. Der Aktienkurs des Unternehmens verzeichnete einen starken Anstieg, da bekannt geworden war, dass
ein Konkurrenzunternehmen des Wassersektors in Brasilien als Kandidat fiir eine Privatisierung in Betracht gezogen
wurde. Konkretisiert sich die Privatisierung des Konkurrenzunternehmens Copasa, ist damit zu rechnen, dass Sabesp
ebenfalls fir eine Privatisierung in Frage kommt und damit erhebliches Kurspotenzial bieten wiirde.

Andernorts litt Beijing Capital International Airport unter den zunehmenden Spannungen zwischen den USA und
China betreffend Hongkong und einer potenziellen Neuentfachung des Handelskriegs. Des Weiteren waren die
Passagierzahlen im Vergleich zur Vorjahresperiode stark rtickldufig.

Die Aktie des franzosischen Mautstrassenbetreibers Vinci verzeichnete einen Wertzuwachs. Das Unternehmen
erhielt zwei neue Bauauftrage - ein Zeichen dafr, dass die Bauindustrie aktuell einen Aufschwung erféhrt. Dartiber
hinaus durften die Lockerungen der Lockdown-Massnahmen insbesondere den Mautstrassen von Vinci in
Sudfrankreich sowie den Flughéfen des Unternehmens zugutekommen. Schliesslich wies das Unternehmen in seinen
Ergebnissen zum ersten Quartal eine solide Liquiditat aus, die Schutz bietet, falls die Passagier- und Verkehrszahlen
Uber einem langeren Zeitraum verhalten bleiben.
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Zugelassen fur den offentlichen Vertrieb in Belgien, Deutschland, Finnland, GroRbritannien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Osterreich, Schweiz, Singapur, Spanien. In allen tbrigen Landern ist der Fonds nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Infrastructure Der Begriff Infrastruktur umfasst alle langlebigen Kapitalgtter, die den effizienten Ablauf einer Wirtschaft sicherstellen.
Dazu zéhlen Transportinfrastrukturanlagen wie Strassen, Flughafen, Eisenbahnen, Hafen, Tunnel und Briicken. Daneben
sind auch Einrichtungen der Kommunikationsinfrastruktur wie Fernseh- und Rundfunkibertragungssysteme, Antennen
und Sendettrme fir die Mobiltelefonie, Satellitensysteme und Kabelnetzwerke dazuzurechnen. Ferner sind darunter auch
Versorgungseinrichtungen in den Bereichen Energie und Wasser zu verstehen, wie einerseits Energieeinrichtungen fiir die
Stromerzeugung und -verteilung sowie fir die Exploration und Verteilung von Gas und Ol sowie anderseits Einrichtungen
der Wasserversorgung und -verteilung, einschliesslich Entsalzungsanlagen und Abwasseraufbereitung. Letztendlich
umfasst Infrastruktur auch das Angebot von Diensten im Bildungs- und Gesundheitswesen sowie Gebaudekomplexe der
offentlichen Verwaltung (soziale Infrastruktur).

Listed Infrastructure Ein "borsennotiertes Infrastrukturunternehmen” wird an einer Wertpapierborse gehandelt. Der Unternehmenszweck
besteht in der Anlage oder dem Betrieb von Infrastruktur.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Kontaktinformationen

Vermogensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Zugerstrasse 57 Fabian Berchtold

6341 Baar-Zug Zugerstrasse 57

Switzerland 6341 Baar-Zug / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41(0)41 784 62 97

www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Das ist ein Werbedokument. Das Domizil des Fonds ist Luxemburg. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zdrich, und
die Zahlstelle ist Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zdrich. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter bzw. die wesentlichen Informationen fir den Anleger,
die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder
zukUnftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxembourg , Grand Duchy of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht und stellt weder eine Offerte noch den Versuch der Aufforderung zur Offertenstellung fir das hier
beschriebene Produkt dar. Grundlage des Kaufs von Aktien des Fonds sind ausschliesslich der Verkaufsprospekt einschl. Satzung sowie die Jahres- /Halbjahresberichte. Dieser
Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Bichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von
der Richtigkeit der Daten Uberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprtft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fur
kiinftige Ergebnisse sein muss. Die dargestellte Performance ldsst allfallige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die
Haftung des Unternehmens ftr Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfligung gestellten Informationen vorgenommen werden, ist ausgeschlossen. Ausfihrliche Hinweise
zu Chancen und Risiken des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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