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Monatsbericht per 31. Juli 2022

Anlagepolitik

Der Anlagefonds Partners Group Listed Investments
SICAV - Listed Infrastructure ermoglicht einen Zugang
zur Anlageklasse Infrastruktur. Der Fonds investiert in
boérsennotierte Gesellschaften, deren Haupttatigkeit
darin besteht, Infrastrukturinvestitionen zu tatigen
(Listed Infrastructure). Das Anlageuniversum umfasst
mehr als 300 Gesellschaften, wobei sich der Fonds auf
die aktive Uberwachung von rund 100 Gesellschaften
konzentriert. Die Partners Group ist seit 2008
Unterzeichnerin der Principles for Responsible
Investment der Vereinten Nationen, und der Fonds
verfolgt einen SRI-Ansatz, bei dem jede
Anlagemoglichkeit hinsichtlich 6kologischer, sozialer und
Governance-Kriterien bewertet wird.

Auflegungsdatum 28.05.2015
Vermdégensverwalter Partners Group AG
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung EUR
Anteilsklassenwahrung SEK
Mindestinvestition fur Erstzeichnung SEK 1 Mio.

Ende des Geschéaftsjahres 31. Dezember

Fondsvermégen SEK 8882.3 Mio.
Managementgebihr in % p.a. 1.50
Ertragsverwendung Ausschittend
Letzte Ausschittung 21.03.2022
Ausgeschitteter Betrag SEK 0.21
Valoren-Nr. 28022621
ISIN LU1225717856
Bloomberg Ticker PGLSPDT LX
WKN A14SFP

Preisentwicklung

Monatskommentar

Die globalen Aktienméarkte erholten sich im Juli stark, das Wirtschaftswachstum durfte 2022 und im nachsten Jahr
jedoch verhalten bleiben und der IWF hat seine Prognosen flr das globale BIP-Wachstum nach unten korrigiert.
Zudem stieg die US-Inflationsrate im Vergleich zum Vorjahr auf 9,1 % — der héchste Wert in den letzten vier
Jahrzehnten. Angesichts der weiter angespannten Lage auf dem Arbeitsmarkt kiindigte die US-Notenbank eine
weitere Leitzinserhohung um 75 Basispunkte an (die zweite in Folge), deutete aber an, dass trotz einer moglichen
zukUnftigen Erhéhung in derselben Grossenordnung die Zinserhéhung von den Inflations- und Wirtschaftsdaten
abhangt. Dies wurde von den Anlegern weithin als Signal interpretiert, dass die Fed einen Kurswechsel vollziehen und
das Tempo der Zinserhéhungen reduzieren kénnte, was schliesslich zu einer Erholung auf den Aktienmarkten in
diesem Monat geftihrt hat. Der Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Infrastructure verzeichnete
wahrend des Monats ebenfalls ein starkes Wachstum und entwickelte sich besser als sein Benchmark. Der Fonds
erzielt seit Jahresbeginn weiterhin eine Outperformance gegentiber dem MSCI World. Die positive Entwicklung
wurde durch die Sektoren Kommunikationsinfrastruktur und Schienenverkehr untersttitzt, wahrend das Wachstum bei
regulierten Versorgern in diesem Monat etwas geméachlicher war. Regional betrachtet entwickelten sich die meisten
Mérkte im Portfolio gut, mit Ausnahme von chinesischen Aktien.

Eines der Unternehmen mit der besten Performance im Juli war Cellnex, der spanische Funkturmbetreiber, der von
positiven Nachrichten profitierte. Das Unternehmen gab in diesem Monat bekannt, dass es aus dem Bieterkampf um
die Funkttirme der Deutschen Telekom aussteigt. Die Ubernahme hitte Cellnex zwar den Eintritt in den gréssten
europdischen Funkturmmarkt ermoglicht, in dem das Unternehmen bisher noch nicht vertreten ist, das Unternehmen
hielt jedoch an seiner Finanzdisziplin fest und konnte mit dem Angebot eines anderen Konsortiums nicht mithalten.
Insgesamt bleibt die Wachstumsprognose fiir Cellnex glinstig und das Unternehmen verfligt weiterhin tiber
betrdchtliche Expansionsmaoglichkeiten in Europa.

Canadian National Railway leistete ebenfalls einen positiven Beitrag zur Performance in diesem Monat. Der
Eisenbahnbetreiber profitierte von grosseren Frachtmengen, hoheren Preisen und von der Weitergabe von
Treibstoffkosten in den Ergebnissen des zweiten Quartals. Der Ausblick fir das Volumenwachstum im zweiten
Halbjahr stieg ebenfalls, da die Getreidemengen in Kanada dieses Jahr wesentlich héher als im Vorjahr ausfallen
werden.
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Zugelassen fur den offentlichen Vertrieb in Finnland, Luxemburg, Schweden, Schweiz, Singapur. In allen Gbrigen Léandern ist der Fonds nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Infrastructure Der Begriff Infrastruktur umfasst alle langlebigen Kapitalgtter, die den effizienten Ablauf einer Wirtschaft sicherstellen.
Dazu zéhlen Transportinfrastrukturanlagen wie Strassen, Flughafen, Eisenbahnen, Hafen, Tunnel und Briicken. Daneben
sind auch Einrichtungen der Kommunikationsinfrastruktur wie Fernseh- und Rundfunkibertragungssysteme, Antennen
und Sendettrme fir die Mobiltelefonie, Satellitensysteme und Kabelnetzwerke dazuzurechnen. Ferner sind darunter auch
Versorgungseinrichtungen in den Bereichen Energie und Wasser zu verstehen, wie einerseits Energieeinrichtungen fiir die
Stromerzeugung und -verteilung sowie fir die Exploration und Verteilung von Gas und Ol sowie anderseits Einrichtungen
der Wasserversorgung und -verteilung, einschliesslich Entsalzungsanlagen und Abwasseraufbereitung. Letztendlich
umfasst Infrastruktur auch das Angebot von Diensten im Bildungs- und Gesundheitswesen sowie Gebaudekomplexe der
offentlichen Verwaltung (soziale Infrastruktur).

Listed Infrastructure Ein "borsennotiertes Infrastrukturunternehmen” wird an einer Wertpapierborse gehandelt. Der Unternehmenszweck
besteht in der Anlage oder dem Betrieb von Infrastruktur.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Kontaktinformationen

Vermogensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Zugerstrasse 57 Fabian Berchtold

6341 Baar-Zug Zugerstrasse 57

Switzerland 6341 Baar-Zug / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41(0)41 784 62 97

www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Dies ist ein Werbedokument. Das Ursprungsland des Fonds ist Luxemburg. Vertreter in der Schweiz ist die ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zrich,
und die Zahlstelle ist die Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zirich. Die vollstindigen Angebotsunterlagen einschliesslich gegebenenfalls des Prospekts oder des
Offering Memorandum, des Key Investor Information Document (KIID) oder des Key Information Document (KID), des Fondsreglements sowie der Jahres- und Halbjahresberichte
(die «vollstdndigen Angebotsunterlagen») sind kostenlos Uber https:/www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en.html oder bei der Vertretung in der Schweiz erhaltlich.
Das KIID/KID ist in Englisch verfligbar; der Prospekt ist ebenfalls in Englisch verfligbar. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in Bezug auf Anlagen in Luxemburg ist unter
www.cssf.lu/en/consumer/ verfligbar; ggf. gelten lokale Gesetze in Bezug auf Anlegerrechte.

Der Verwalter alternativer Investmentfonds bzw. die Managementgesellschaft kann beschliessen, lokale Vereinbarungen fir die Vermarktung von Aktien/Anteilen eines Fonds
zu beenden; dies schliesst auch die Beendigung von Registrierungen bei der lokalen Aufsichtsbehérde bzw. von Mitteilungen an diese Behdrde ein. Die Performance in der
Vergangenheit ist kein Indikator fur die aktuelle oder kiinftige Wertentwicklung. In den Performance-Angaben sind die bei Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhobenen
Provisionen und Kosten nicht berticksichtigt. Ist die Wahrung eines Finanzprodukts und/oder seiner Kosten eine andere als Ihre Referenzwéhrung, kénnen die Rendite und Kosten
aufgrund von Wechselkursschwankungen héher oder niedriger ausfallen.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument dient nicht als Werbung fiir Anlagen oder als Verkaufsinstrument und stellt weder ein Angebot noch einen Versuch der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten
flr das hierin beschriebene Produkt dar. Ausschliessliche Grundlage fir den Erwerb von Anteilen sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle Verkaufsprospekt, einschliesslich der
Statuten und der Jahres- und Halbjahresberichte). Dieser Bericht wurde anhand der Finanzinformationen in den Biichern und Aufzeichnungen des Unternehmens mit Stand zum
Bilanzstichtag erstellt. Diese Informationen gelten als richtig, wurden jedoch nicht von Dritten geprift. In diesem Bericht wird die Performance in der Vergangenheit dargestellt,
welche jedoch kein Indikator fur die kinftige Entwicklung ist. In den dargestellten Performance-Angaben sind die bei der Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen erhobenen
Provisionen und Kosten nicht berticksichtigt. Fir Handlungen basierend auf den hier bereitgestellten Informationen Gbernimmt das Unternehmen keine Haftung. Informationen zu
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem vollsténdigen, aktuellen Verkaufsprospekt.
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