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Monatsbericht per 30. Juni 2017

Anlagepolitik

Der Partners Group Listed Investments SICAV - Listed
Private Equity Fonds erméglicht einen einfachen Zugang
zur Anlageklasse Private Equity bei taglicher Liquiditat
und niedrigem Mindestinvestitionsbetrag. Der Fonds
investiert in bérsennotierte Gesellschaften, deren
Haupttatigkeit darin besteht, Private Equity-
Investitionen zu tatigen (Listed Private Equity). Das
Anlageuniversum umfasst mehr als 200 Gesellschaften,
wobei sich der Fonds auf die 100 grossten und
liquidesten fokussiert.

Fondsdaten

Auflegungsdatum 06.09.2004
Vermégensverwalter Partners Group AG
Fondsdomizil Luxemburg
Fondswahrung EUR
Anteilsklassenwahrung EUR
Mindestinvestition fur Erstzeichnung EUR 1 Mio.
Ende des Geschaftsjahres 31. Dezember
Fondsvermogen EUR 208.6 Mio.
Managementgebuhr in % p.a. 1.15
Ertragsverwendung Thesaurierend
Valoren-Nr. 1902989
ISIN LU0196152606
Bloomberg Ticker PGILPQI LX
WKN AOB61A

Preisentwicklung

Monatskommentar

Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity entwickelte sich im Juni starker als der breite
Aktienmarkt und erreichte Uber das gesamte erste Halbjahr 2017 eine deutliche Outperformance.

Business Development Companies (BDCs) haben sich in der Berichtsperiode erfreulich entwickelt. So erzielte die US-
amerikanische BDC Fifth Street Finance den hochsten Wertzuwachs. Oaktree Capital, eine US-amerikanische
Investmentgesellschaft, soll geméss Presseberichten in Ubernahmeverhandlungen mit dem externen Manager von
Fifth Street Finance stehen.

Weniger erfreulich entwickelte sich die stdafrikanische Private Equity-Gesellschaft Brait. Dessen grosstes
Portfoliounternehmen New Look Retail Group, ein britisches Modelabel, verzeichnete einen Umsatzriickgang von
2.4% sowie einen Verlust vor Steuern flr das abgelaufene Geschaftsjahr bis Marz 2017. Dies flhrte zu einer
Reduktion der Bewertung von New Look.

Im Gegensatz dazu profitierte die britische Private Equity-Gesellschaft HgCapital von erfolgreichen Verdusserungs-
und Investitionsaktivitaten. Beispielsweise erzielte das Unternehmen ein Investment-Multiple von 3.3x fur den
Verkauf von Zitcom Group, einem danischen Anbieter von Hosting und Cloud Losungen. Mit der Ubernahme des
Anteils von KKR an Visma war HgCapital federflhrend beim gréssten europdischen Software-Buyout in der
Geschichte mit einem Unternehmenswert von USD 5.3 Mrd. HgCapital ist seit vielen Jahren direkt und indirekt an
Visma, einem flihrenden Business-Software Anbieter aus Nordeuropa, beteiligt und ist nach der Transaktion der
grosste Anteilseigner.
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Netto- 1 Monat 3 Jahre 5 Jahre Lanciensj‘:t
Performance in % % % % 8
Fonds -0.5 11.7 35.3 524 148.3 119.5
MSCI World* -1.6 14 16.3 39.5 92.2 153.7

Preis pro Anteil 30.06.2017 EUR 219.53 -
Preis pro Anteil 31.05.2017 EUR 220.69 Volatilitat in % Lande,ﬁi';
Veranderung -0.5% (annualisiert)
Investitionsgrad 99% Fonds 9.7 15.0 13.3 16.7
MSCI World* 9.2 14.6 12.8 15.4
in % des NAV
Partners Group Holding AG 9.07
Blackstone Group 8.55
KKR & Co. 7.02
Eurazeo 6.03
Ares Capital 5.99
Total 36.66
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Zugelassen fur den offentlichen Vertrieb in Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Grossbritannien, Holland, Irland, Luxemburg, Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, Spanien. In allen tibrigen Landern ist der Fonds nicht zum &ffentlichen Vertrieb

zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Listed Private Equity Listed Private Equity umfasst alle Unternehmen, die an einer Borse gehandelt werden und deren Haupttatigkeit darin
besteht, Private Equity-Investitionen zu tatigen.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Anlageuniversum Public Partnerships, Fund-of-Funds, Private Equity-Hauser, Gemischte Beteiligungsgesellschaften
Finanzierungsstadien

Venture Capital Finanzierung fur Unternehmen in der Aufbauphase. Seed Stage beschreibt die Periode, in der die Machbarkeit bewiesen
werden muss; Early Stage stellt die Zeit dar, in der Zielméarkte definiert werden, die Produktefertigung aufgebaut wird und
die Absatzkanéle definiert werden; Later Stage entspricht der anschliessenden kraftigen Wachstumsphase junger
Unternehmen.

Buyout Die Akquisition einer kontrollierenden Mehrheit in einem Unternehmen mit finanziellem oder fihrungsméssigem
Reorganisationsbedarf. Small/Mid/Large Size Buyout bezieht sich auf den Unternehmenswert der akquirierten
Gesellschaft. Wahrend die Bandweiten in Europa <EUR 100 Mio./EUR 100 Mio.-EUR 400 Mio./> EUR 400 Mio.
entsprechen, liegen die Bandweiten fir Small/Mid/Large Size Buyout in den USA bei <USD 300 Mio./USD 300 Mio.-USD
1 Mrd./>USD 1Mrd.

Private Debt Finanzierung von Unternehmen ohne Zugang zu den Kapitalmarkten. Beinhaltet unter anderem Investitionen in vor- und
nachrangiges Fremdkapital sowie in Vorzugsaktien.

Kontaktinformationen

Vermogensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Zugerstrasse 57 Philipp Kuny

6341 Baar-Zug Zugerstrasse 57

Switzerland 6341 Baar-Zug / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41(0)41 784 68 14
www.pg-lpe.net listedinvestments@partnersgroup.com

Kopien des Prospekts (inkl.Satzung), wesentliche Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz, ACOLIN Fund
Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Zrich, bezogen werden. Zahlstelle in der Schweiz ist Credit Suisse, Paradeplatz 8, CH-8001 Zrich.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg , Grand Duchy of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht und stellt weder eine Offerte noch den Versuch der Aufforderung zur Offertenstellung fir das hier
beschriebene Produkt dar. Grundlage des Kaufs von Aktien des Fonds sind ausschliesslich der Verkaufsprospekt einschl. Satzung sowie die Jahres- /Halbjahresberichte. Dieser
Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Bichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von
der Richtigkeit der Daten Uberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprtft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fur
kiinftige Ergebnisse sein muss. Die dargestellte Performance ldsst allfllige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die
Haftung des Unternehmens ftr Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfligung gestellten Informationen vorgenommen werden, ist ausgeschlossen. Ausfihrliche Hinweise
zu Chancen und Risiken des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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