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Monatsbericht per 28. Februar 2021
Anlagepolitik

Der Partners Group Listed Investments SICAV - Listed
Private Equity Fonds erméglicht einen einfachen Zugang
zur Anlageklasse Private Equity bei taglicher Liquiditat
und niedrigem Mindestinvestitionsbetrag. Der Fonds
investiert in bérsennotierte Gesellschaften, deren
Haupttatigkeit darin besteht, Private Equity-
Investitionen zu tatigen (Listed Private Equity). Das
Anlageuniversum umfasst mehr als 200 Gesellschaften,
wobei sich der Fonds auf die 140 grossten und
liquidesten fokussiert. Die Partners Group ist seit 2008
Unterzeichnerin der Principles for Responsible
Investment der Vereinten Nationen, und der Fonds
verfolgt einen SRI-Ansatz, bei dem jede
Anlagemoglichkeit hinsichtlich 6kologischer, sozialer und
Governance-Kriterien bewertet wird.

Monatskommentar

Februar war ein starker Monat flir den Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity, der einen
weiteren Wertzuwachs verzeichnete. Diese Entwicklung basierte hauptsachlich auf dem wachsenden Optimismus
bezlglich der Wirksamkeit der Impfkampagnen wie auch den unterstiitzenden Unternehmensergebnissen. Im
Monatsverlauf trugen alle Sektoren zur positiven Fondsentwicklung bei, wobei Wirtschaftsforderungsgesellschaften
angesichts der gestiegenen Anzahl von Neugeschéften und der besseren Kreditqualitdt am starksten abschnitten.

KKR, ein US Asset Manager fUr alternative Anlagen, verzeichnete im Berichtszeitraum das grosste Plus und konnte die
Anleger mit starken Gesamtjahresergebnissen Uberzeugen. Mit neu aufgenommenem Kapital in Hohe von USD 44
Mia. im Jahr 2020 Ubertraf die Kapitalbeschaffung die Erwartungen. Der Asset Manager konnte seine
gebihrenpflichtigen Vermdgenswerte um 48% im Vorjahresvergleich erhéhen und meldete eine starke
Wertentwicklung seiner Flagship-Fonds, wobei das Private-Equity-Segment einen Bruttoertrag von 32% erzielte, der
Uberwiegend aus Anlagen in digitale und technikbezogene Bereiche resultierte.

Dagegen belastete Kinnevik, eine schwedische Beteiligungsgesellschaft mit Fokus auf digitale Konsumgtiter, die
Fondsentwicklung. Die Aktienkurs der wichtigsten Beteiligung, des Online-Modehandlers Zalando, sank, nachdem
Kinnevik angektindigt hatte, sich zurlickzuziehen. Die Gesellschaft halt eine Beteiligung von 21% an Zalando im Wert
von EUR 5.5 Mia. Nach Angabe des Managements ist der Ausstieg ein wichtiger Schritt hin zu einer Umgestaltung
des Portfolios zugunsten jlingerer, nicht bérsennotierter Wachstumsunternehmen.

Ein weiterer starker Performancetreiber war die kanadische Beteiligungsgesellschaft Brookfield Business Partners, die
sich auf Unternehmensdienstleistungen und Industrieunternehmen konzentriert. Die Gesellschaft legte fiir 2020
starke Ergebnisse vor und konnte ihr EBITDA um 14% steigern. Zudem zieht das Management den Borsengang eines
seiner wichtigsten Portfoliounternehmen, des Autobatterieproduzenten Clarios, in Betracht. Das erst vor zwei Jahren
erworbene Unternehmen wird bereits mit einem Money Multiple von 1.55x gehandelt.

Netto-Performance

Auflegungsdatum 06.09.2004 280
Vermogensverwalter Partners Group AG 260
Fondsdomizil Luxemburg ;28
Fondswahrung EUR 200
Anteilsklassenwahrung EUR ig
Mindestinvestition flr Erstzeichnung EUR 1 Mio. 140
Ende des Geschéftsjahres 31. Dezember 120
Fondsvermogen EUR 258.8 Mio. 128
Managementgebihr in % p.a. 1.15 02-14 02-15 02-16 02-17 02-18 02-19 02-20 02-21
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Preis pro Anteil 29.01.2021 EUR 317.80 Fonds 35.9 23.1 19.2 17.8
Veranderung 4.2%
Investitionsgrad 99%
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Blackstone Group 9.53
Partners Group Holding AG 9.46
KKR & Co. 7.76
Apollo Global Management 6.61
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Zugelassen fur den dffentlichen Vertrieb in Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, GroBbritannien, Irland, Liechtenstein, Luxemburg, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, Singapur, Spanien. In allen iibrigen Landern ist der

Fonds nicht zum offentlichen Vertrieb zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Listed Private Equity Listed Private Equity umfasst alle Unternehmen, die an einer Borse gehandelt werden und deren Haupttatigkeit darin
besteht, Private Equity-Investitionen zu tétigen.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.

Anlageuniversum Public Partnerships, Fund-of-Funds, Private Equity-Hauser, Gemischte Beteiligungsgesellschaften

Finanzierungsstadien

Venture Capital Finanzierung fir Unternehmen in der Aufbauphase. Seed Stage beschreibt die Periode, in der die Machbarkeit bewiesen
werden muss; Early Stage stellt die Zeit dar, in der Zielméarkte definiert werden, die Produktefertigung aufgebaut wird und
die Absatzkanale definiert werden; Later Stage entspricht der anschliessenden kraftigen Wachstumsphase junger
Unternehmen.

Buyout Die Akquisition einer kontrollierenden Mehrheit in einem Unternehmen mit finanziellem oder fihrungsméssigem
Reorganisationsbedarf. Small/Mid/Large Size Buyout bezieht sich auf den Unternehmenswert der akquirierten
Gesellschaft. Wahrend die Bandweiten in Europa <EUR 100 Mio./EUR 100 Mio.-EUR 400 Mio./> EUR 400 Mio.
entsprechen, liegen die Bandweiten fur Small/Mid/Large Size Buyout in den USA bei <USD 300 Mio./USD 300 Mio.-USD
1 Mrd./>USD 1Mrd.

Private Debt Finanzierung von Unternehmen ohne Zugang zu den Kapitalmarkten. Beinhaltet unter anderem Investitionen in vor- und
nachrangiges Fremdkapital sowie in Vorzugsaktien.

Kontaktinformationen

Vermogensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Zugerstrasse 57 Fabian Berchtold

6341 Baar-Zug Zugerstrasse 57

Switzerland 6341 Baar-Zug / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41(0)41 784 62 97
www.pgliquids.com listedinvestments@partnersgroup.com

Das ist ein Werbedokument. Das Domizil des Fonds ist Luxemburg. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zdrich, und
die Zahlstelle ist Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zdrich. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter bzw. die wesentlichen Informationen fir den Anleger,
die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder
zukUnftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxembourg , Grand Duchy of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht und stellt weder eine Offerte noch den Versuch der Aufforderung zur Offertenstellung fir das hier
beschriebene Produkt dar. Grundlage des Kaufs von Aktien des Fonds sind ausschliesslich der Verkaufsprospekt einschl. Satzung sowie die Jahres- /Halbjahresberichte. Dieser
Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Bichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von
der Richtigkeit der Daten Uberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprtft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fur
kiinftige Ergebnisse sein muss. Die dargestellte Performance ldsst allfallige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die
Haftung des Unternehmens ftr Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfligung gestellten Informationen vorgenommen werden, ist ausgeschlossen. Ausfihrliche Hinweise
zu Chancen und Risiken des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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