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Anlagepolitik

Der Partners Group Listed Investments SICAV - Listed
Private Equity Fonds ermdoglicht einen einfachen Zugang
zur Anlageklasse Private Equity bei taglicher Liquiditat
und niedrigem Mindestinvestitionsbetrag. Der Fonds
investiert in borsennotierte Gesellschaften, deren
Haupttatigkeit darin besteht, Private Equity-
Investitionen zu tatigen (Listed Private Equity). Das
Anlageuniversum umfasst mehr als 200 Gesellschaften,
wobei sich der Fonds auf die 100 gréssten und
liquidesten fokussiert.

Fondsdaten

Monatskommentar

Im Mai konnte Partners Group Listed Investments SICAV - Listed Private Equity die Outperformance seit
Jahresbeginn gegentber dem breiten Aktienmarkt weiter ausbauen. Besonders die européischen Direkt-
Investmentgesellschaften Gberzeugten im Berichtsmonat mit positiven Ergebnismeldungen. Business Development
Companies (BDCs) leisteten auf der anderen Seite einen negativen Beitrag zur Wertentwicklung des Portfolios. Die
BDCs litten unter anderem unter der politischen Unsicherheit in den USA sowie dem intensiven Wettbewerb um
aussichtsreiche Investitionen.

Aufgrund einiger erfolgreicher Unternehmensverkéufe hat das Management der Deutsche Beteiligungs AG die
Jahresprognose des Nettoeinkommens um 20% erhoht. Zudem hat der neue DBAG Fund VII mit
Zahlungsversprechen von EUR 1 Mrd. seine Investitionstatigkeit aufgenommen, was zu einem betrachtlichen Anstieg
der Managementgebthr fuhren durfte.

Der britische alternative Vermogensverwalter Intermediate Capital veroffentlichte die Ergebnisse fir das Berichtsjahr
2016/2017 und Ubertraf hierbei die Erwartungen der Investoren. Gegenlber dem Vorjahr wurde die Dividende um
23% erhoht und der Gewinn vor Steuern stieg um 59%.

Des Weiteren (berzeugte die britische Private Equity-Gesellschaft 3i Group Investoren mit den verdffentlichten
Jahresresultaten. Das Unternehmen konnte den Umsatz und NAV um 36% bzw. 30% steigern. Getrieben wurden die
positiven Ergebnisse unter anderem von der erfreulichen Entwicklung der unterliegenden Portfoliounternehmen
Action, Scandlines und ATESTO.

Netto-Performance

Auflegungsdatum 17.05.2010 300
Vermégensverwalter Partners Group AG 275
Fondsdomizil Luxemburg 250
Fondswahrung EUR 225
Wahrung der Anteilsklasse GBP 200
175
Mindestinvestition fur Erstzeichnung GBP 1 Mio. 15
Ende des Geschaftsjahres 31. Dezember 125
Fondsvermogen GBP 174.0 Mio. 100
Managementgebihr in % p.a. 1.15 05-12 05-13 05-14 05-15 05-16 05-17
Ertragsverwendung Ausschittend — Fonds” MSCI World™”
Quelle: Lipper, a Thomson Reuters company
Letzte Ausschiittung 17.02.2017
Ausgeschutteter Betrag GBP 0.75 seit
Netto- 3 Jahre 5 Jahre .
Val -Nr. 10137954
oren-ir Performance in % % % pEncee
ISIN LU0424511698
Bloomberg Ticker PGLLPEG LX Fonds* 3.6 13.7 46.5 67.2 180.4 176.1
WKN AORMTL MSCI World** 2.3 4.7 32.3 53.8 116.1 123.3
Preisentwicklung Volatilitat in % . seit
ey Lancierung
) ) (annualisiert)
Preis pro Anteil 31.05.2017 GBP 260.91
Preis pro Anteil 28.04.2017 GBP 251.86 Fonds* 11.2 12.6 12.3 15.2
Veranderung (Total Return) 3.6% MSCI World** 111 12.6 11.7 13.0
ong *Total Return
Investitionsgrad 99% *MSCl World (NR) (NAV T-1)
Top-5-Positionen
in % des NAV
Partners Group Holding AG 8.76
Blackstone Group 8.71
Eurazeo 6.78
KKR & Co. 6.77
Ares Capital 5.78
Total 36.80
Fondsallokation
“ B Nordamerika 44% o ‘
Kont. Europa 40% u éég gi(f M Buyout 74%
M Asien 7% = 2 Private Debt 21%
EG . . 5 EUR 18% . o
rossbritannien 5% B Andere 249 M Venture Capital 5%
Rest der Welt 4% ’
Zugelassen fur den 6ffentlichen Vertrieb in Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Grossbritannien, Holland, Irland, Luxemburg, Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz, Spanien. In allen tibrigen Landern ist der Fonds nicht zum &ffentlichen Vertrieb

zugelassen.
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.

Listed Private Equity Listed Private Equity umfasst alle Unternehmen, die an einer Borse gehandelt werden und deren Haupttatigkeit darin
besteht, Private Equity-Investitionen zu tatigen.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.
Anlageuniversum Public Partnerships, Fund-of-Funds, Private Equity-Hauser, Gemischte Beteiligungsgesellschaften
Finanzierungsstadien

Venture Capital Finanzierung fur Unternehmen in der Aufbauphase. Seed Stage beschreibt die Periode, in der die Machbarkeit bewiesen
werden muss; Early Stage stellt die Zeit dar, in der Zielméarkte definiert werden, die Produktefertigung aufgebaut wird und
die Absatzkanéle definiert werden; Later Stage entspricht der anschliessenden kraftigen Wachstumsphase junger
Unternehmen.

Buyout Die Akquisition einer kontrollierenden Mehrheit in einem Unternehmen mit finanziellem oder fihrungsméssigem
Reorganisationsbedarf. Small/Mid/Large Size Buyout bezieht sich auf den Unternehmenswert der akquirierten
Gesellschaft. Wahrend die Bandweiten in Europa <EUR 100 Mio./EUR 100 Mio.-EUR 400 Mio./> EUR 400 Mio.
entsprechen, liegen die Bandweiten fir Small/Mid/Large Size Buyout in den USA bei <USD 300 Mio./USD 300 Mio.-USD
1 Mrd./>USD 1Mrd.

Private Debt Finanzierung von Unternehmen ohne Zugang zu den Kapitalmarkten. Beinhaltet unter anderem Investitionen in vor- und
nachrangiges Fremdkapital sowie in Vorzugsaktien.

Kontaktinformationen

Vermogensverwalter: Investor Relations:

Partners Group AG Partners Group AG

Zugerstrasse 57 Philipp Kuny

6341 Baar-Zug Zugerstrasse 57

Switzerland 6341 Baar-Zug / Schweiz

T +41 (0)41 784 60 00 T +41(0)41 784 68 14
www.pg-lpe.net listedinvestments@partnersgroup.com

Kopien des Prospekts (inkl.Satzung), wesentliche Anlegerinformationen sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz, ACOLIN Fund
Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Zrich, bezogen werden. Zahlstelle in der Schweiz ist Credit Suisse, Paradeplatz 8, CH-8001 Zrich.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg , Grand Duchy of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht und stellt weder eine Offerte noch den Versuch der Aufforderung zur Offertenstellung fir das hier
beschriebene Produkt dar. Grundlage des Kaufs von Aktien des Fonds sind ausschliesslich der Verkaufsprospekt einschl. Satzung sowie die Jahres- /Halbjahresberichte. Dieser
Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Bichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von
der Richtigkeit der Daten Uberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprtft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fur
kiinftige Ergebnisse sein muss. Die dargestellte Performance ldsst allfllige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die
Haftung des Unternehmens ftr Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfligung gestellten Informationen vorgenommen werden, ist ausgeschlossen. Ausfihrliche Hinweise
zu Chancen und Risiken des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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