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Anlagepolitik

Der Partners Group Listed Investments SICAV - Multi
Asset Income ermoglicht einen Zugang zu
bérsennotierten Titeln aus den Anlageklassen
Infrastruktur, Immobilien und Fremdkapitalfinanzierung
(Private Debt), die eine nachhaltige und attraktive
Ausschittung aufweisen. Dabei liegt der Fokus auf
Gesellschaften mit Gberdurchschnittlicher
Dividendenrendite sowie langfristigem
Kapitalwachstum. Die Partners Group ist seit 2008
Unterzeichnerin der Principles for Responsible
Investment der Vereinten Nationen, und der Fonds
verfolgt einen SRI-Ansatz, bei dem jede
Anlagemoglichkeit hinsichtlich 6kologischer, sozialer und
Governance-Kriterien bewertet wird.

Monatskommentar

Im September busste der Partners Group Listed Investments SICAV - Multi Asset Income an Wert ein, konnte jedoch
eine Outperformance gegentiber den globalen Aktienmarkten erzielen. Die Marktkorrektur erfolgte auf breiter Front -
vom Technologie- Uber den Finanz- bis hin zum Energiesektor. Insgesamt wurde die Stimmung in weiten Teilen durch

die zweite COVID-19-Welle in einigen wichtigen europdischen Landern und den USA sowie die hohe Bewertung von
Technologieaktien getriibt. Vor diesem Hintergrund war die Outperformance des Fonds in erster Linie auf Immobilien,
in einem geringeren Umfang aber auch auf Infrastrukturtitel und Private Equity zurckzufthren.

Die beste Performance im Berichtsmonat wies Castellum auf, eine schwedische Immobiliengesellschaft. Castellum
profitierte von der positiven Stimmung am Markt, da Schweden eines der am wenigsten von der zweiten Welle
betroffenen Lander in Europa war, wéhrend die Schuldenquote des Landes eine der niedrigsten ist. Dies sorgt fur
reichlich Liquiditat, um zur Wiederbelebung der schwedischen Wirtschaft den Geldhahn aufdrehen zu kénnen. Das
Unternehmen konnte seine Schuldscheindarlehen zu einem attraktiven Zinssatz erfolgreich refinanzieren.

Unterdessen schnitt der franzdsische Mautstrassenbetreiber Vinci am schlechtesten ab. Die Aktie fiel aufgrund der
jungsten Schwache der Verkehrszahlen. Dariiber hinaus sind die Mautstrassenkonzessionen von Vinci eher von
Urlaubszielen und den Nachbarlandern abhangig als von Logistikzentren. Das bedeutet, dass der Verkehr mit
steigenden COVID-19-Infektionszahlen in dem Land noch weiter beeintrachtigt werden durfte.

Schliesslich leistete auch der britische Netzbetreiber National Grid einen positiven Beitrag zur Fondsperformance in
diesem Monat. Der Aktienkurs stieg infolge der glinstigen vorlaufigen Ergebnisse der Competition and Markets
Authority in den Berufungsverfahren zur Wasserpreiskontrolle, was die Regulierungsbehorde Ofgem méglicherweise
dazu veranlassen wird, bei Uberpriifungen des Energienetzes nachvollziehbarer zu argumentieren. Entsprechend sind
viele der Ansicht, dass die finalen RIIO-2-Vorschlége, die im Dezember fallig sind, bei regulierten
Versorgungsunternehmen auf gréssere Akzeptanz stossen dirften als der aktuelle Entwurf.

Netto-Performance

Auflegungsdatum 07.04.2014 135
Vermogensverwalter Partners Group AG 130
Fondsdomizil Luxemburg 125
Fondswahrung EUR 120
Wahrung der Anteilsklasse CHF 15
Mindestinvestition fur Erstzeichnung Keine 110
Ende des Geschaftsjahres 31. Dezember 122
Fondsvermogen CHF 18.4 Mio. 95
Managementgebihr in % p.a. 1.95 09-14 09-15 09-16 09-17 09-18 09-19 09-20
Ertragsverwendung Thesaurierend — Fonds
Valoren-Nr. 23191783
ISIN LU1008806280 Netto- 1 Monat 3 Jahre Lancier:ii;
Bloomberg Ticker PGLICPA LX Performance in %
S ALY Fonds -1.0 -12.9 -10.1 -6.3 14.7 13.7
p—
Preis pro Anteil 30.09.2020 CHF 113.69
Preis pro Anteil 31.08.2020 CHF 114.81 Fonds 24.4 15.2 13.1 124
Veranderung -1.0%
Dividendenrendite 4.9%
Investitionsgrad 99%
in % des NAV
Vonovia 5.30
Solar Capital 4.67
Bilfinger Berger Global Infrastructure 3.86
CMS Energy 3,73
National Grid 3.32
Total 20.88
Fondsallokation
B Nordamerika 39% \\ W CHF 91% “
Kont. Europa 30% EUR 2% M Listed Infrastructure 46%
. M Grossbritannien 7% B HKD 1% Listed Real Estate 23%
' W Australien 5% B USD 1% M Yielding Private Equity  22%
Asien 3% GBP 1% M High Yield 9%
Rest der Welt 16% Andere 4%

Zugelassen fur den offentlichen Vertrieb in Deutschland, Finnland, Liechtenstein, Luxemburg, Schweiz, Spanien. In allen tbrigen Landern ist der Fonds nicht zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen
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Der Informationsstand dieses Berichtes basiert auf dem jeweils letzten Arbeitstag des Monats.
Listed Real Estate Borsennotierte Immobilienunternehmen, die an einer Wertpapierbérse gehandelt werden. Der Unternehmenszweck
besteht im Betrieb und der Vermietung von Immobilien.

Listed Infrastructure Ein "borsennotiertes Infrastrukturunternehmen” wird an einer Wertpapierborse gehandelt. Der Unternehmenszweck
besteht in der Anlage oder dem Betrieb von Infrastruktur.

Yielding Private Equity Der Zugang zu "Yielding Private Equity" erfolgt einerseits Uber Investitionen in regulierte Unternehmen im US-
amerikanischen Markt, deren Rendite sich Gberwiegend aus der Vergabe von Fremdkapital an kleine und mittelgrosse
Unternehmen ableiten I&sst und andererseits (ber Investitionen in Private Equity-Unternehmen, die an einer Borse
gehandelt werden und eine Uberdurchschnittliche Dividendenrendite aufweisen.

Dividendenrendite Die Dividendenrendite des Fonds gibt das Verhaltnis der Dividenden der Portfoliogesellschaften im Verhéltnis zu deren
Aktienkursen an.

Total Return Total Return ist nach der BVI-Standard Methode des Bundesverbandes Investment und Asset Manager berechnet.

Kontaktinformationen

Investor Relations:
Partners Group AG
Fabian Berchtold
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T +41(0)41 784 62 97

T +41 (0)41 784 60 00 listedinvestments@partnersgroup.com

www.pgliquids.com

Das ist ein Werbedokument. Das Domizil des Fonds ist Luxemburg. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zdrich, und
die Zahlstelle ist Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zdrich. Der Prospekt, die Basisinformationsblatter bzw. die wesentlichen Informationen fir den Anleger,
die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder
zukUnftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Partners Group Listed Investments SICAV, 5, rue Jean Monnet, 2180 Luxembourg , Grand Duchy of Luxembourg, R.C.S. Luxembourg B 143187

Dieses Dokument ist nicht als Anlagewerbung oder Verkaufsprospekt gedacht und stellt weder eine Offerte noch den Versuch der Aufforderung zur Offertenstellung fir das hier
beschriebene Produkt dar. Grundlage des Kaufs von Aktien des Fonds sind ausschliesslich der Verkaufsprospekt einschl. Satzung sowie die Jahres- /Halbjahresberichte. Dieser
Bericht wurde unter Verwendung von Finanzdaten erstellt, die den Bichern und sonstigen Aufzeichnungen des Unternehmens per Berichtsdatum entnommen wurden. Wir sind von
der Richtigkeit der Daten Uberzeugt, sie wurden jedoch nicht von Dritten geprtft. In diesem Bericht wird die bisherige Performance beschrieben, die nicht unbedingt ein Indikator fur
kiinftige Ergebnisse sein muss. Die dargestellte Performance ldsst allfallige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt. Die
Haftung des Unternehmens ftr Handlungen, die auf der Grundlage der zur Verfligung gestellten Informationen vorgenommen werden, ist ausgeschlossen. Ausfihrliche Hinweise
zu Chancen und Risiken des Fonds sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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